PREPARED BY PUBLISHED ON

BCG Research Department 01/23/2025

New Buy Recommendation

ADOBE INC. (ADBE)

Perfil de la empresa

Descripcién e informacién de contacto

Descripcién del negocio Adobe Inc., junto con sus subsidiarias, opera como una empresa de software diversificada en todo el mundo. Opera a través de tres
segmentos: Medios digitales, Experiencia digital y Publicacion y publicidad. El segmento de Medios digitales ofrece productos,

servicios y soluciones que permiten a las personas, equipos y empresas crear, publicar y promocionar contenido; y Document
Cloud, una plataforma unificada de servicios de documentos basada en la nube. Su producto estrella es Creative Cloud, un servicio
de suscripcién que permite.

DIRECCION 345 Park Avenue, San José, CA 95110-2704, San José, CA, EE. UU,, 95110-2704

Teléfono 408 536 6000 Sitio web https://www.adobe.com
Fax Correo electrénico

Detalles

Director ejecutivo Shantanu Narayen Empleados 30709

Tipo de problema Acciones ordinarias ISOCFI ESVUFR

Auditor KPMG LLP Ultima auditoria —

Capitalizacién de mercado 191.632.119.000

Clasificaciones industriales

Sector Tecnologia CIK 796343
Crupo Software sic 7372
Industria Software de sistemas NAICS Software y otros discos compactos

pregrabados (334614)
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Calificacién de analistas

Recomendacién promedio actual 1,79
Recomendacién anterior (hace 1 mes) 1,79 CO m p ra fu e rte
Cambio en la recomendacién promedio 0.00
Current
Numero de analistas que informan 33 v
Ventafuerte  Venta moderada Sostener Compra Compra fuerte
moderada

Recomendaciones de los analistas

Compra fuerte 21 Strong Buy
Compra moderada 1 Moderate Buy 1
Sostener 9 Hold 9

Moderate Sell 1
Venta moderada 1 oderale Se

Strong Sell 1
Venta fuerte 1
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Current 1 Month Ago 2 Months Ago 3 Months Ago
‘ @ strong Buy Moderate Buy Hold @ Moderate Sell @ Strong Sell 4 Mean Rec.
RECOMENDACION ACTUAL HACE 1 MES HACE 2 MESES HACE 3 MESES
Compra fuerte 21 22 23 23
Compra moderada 1 1 1 1
Sostener 9 7 6 6
Venta moderada 1 1 1 1
Venta fuerte 1 2 2 2
Rec. media 1,79 1,79 173 173

Dado que muchos corredores tienen diferentes sistemas de calificacién, mantenemos un sistema estandar con un valor numérico asignado del 1 al 5. Las calificaciones son una traduccién
de las recomendaciones de los corredores a la escala de recomendaciones, que va desde una calificacién de 1 (una fuerte compra) a una calificacién de 5 (una fuerte venta).
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Ratios clave

Estado de resultados

Ingresos (LTM) ($) 2151b Crecimiento de ingresos en 3 afios 1086

Ingresos por accién (LTM) ($) 49,40 Crecimiento de ingresos en 5 afios 14.00

indices de rentabilidad

Margen bruto 89,00%
1“’ Margen EBITDA 36,90%
Margen de beneficio (continuacién) 2272%
Margen EBIT 33,00%
Margen de beneficio antes de impuestos 34,00%
Margen de beneficio (operacién total) 25,85%
Margen
bruto
89,0 %
indices de liquidez
Ratio rapido 1.00 Ratio actual 110
Deuda trimestral de GNL - Capital total 0,24 Deuda total sobre capital 0,43
Cobertura de intereses 16,50 Ratio de apalancamiento 270
Eficacia de la gestion
Equty @ Assets Capital Rentabilidad sobre el capital (LTM) 36,31%
50 Rentabilidad de los activos (LTM) 18,53%
3631 Retorno del capital (LTM) 27,94%
2794
25 18.53
[ —__—_
indices de eficiencia
Rotacién de activos 0,70 Rotacién de inventario
Rotacién de cuentas por cobrar 10.00
indices de valoracién
Relacién precio-beneficio 36.08 P/E alto - Ultimos 5 afios 83.61
Valor contable del capital social por accién 32,40 P/E bajo: tltimos 5 afios 12342
Precio para comparaciones
Sales @ Book Tangible Baok CashFlow @ Free Cash Precio de venta 903
400 Precio para reservar 13,76
D Precio del libro tangible 362,89
Precio a flujo de caja 16.60
200 Precio a efectivo libre 16,90
9.03 13.76 16.60 16.90
0
Dividendos
Tasa de dividendo anual ($) - Rendimiento anual de dividendos
Crecimiento de dividendos a 3 afios - Crecimiento de dividendos a 5 afios
Fecha ex-dividendo Tipo de pago
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Ultima fecha fiscal 29 de noviembre de 2024 Ultimos beneficios fiscales por accién 12.43
Ultimos ingresos fiscales 21.51b Ultimos dividendos fiscales por accién 0.00
Informacién de precios
52 semanas de alto 634,59 Promedio mévil de 200 dias 502.30
52 semanas de baja intensidad 403,75 Alfa -0,00651
Cambio de la semana 52 -30,65% Beta 1.31257
Promedio mévil de 10 dias 43954 R-cuadrado 0,43399
Promedio moévil de 21 dias 430.33 Desviacion estandar 0,10462
Promedio mévil de 50 dias 464,75 Periodo 60
Promedio mévil de 100 dias 485,82
Precio objetivo actual
Precio objetivo alto 703.00
Precio objetivo medio 57542
i ieti i Medi:
Precio objetivo bajo 425,00 s‘}s.f::
Desviacién estandar 68,43 # Estimates: 31 Bajo Alto
425,00 703.00
Numero de estimaciones 31
Fecha de la estimacién mds reciente 04/02/25
400 450 500 550 600 650 700 750
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