
American Electric Power Company Inc. (“AEP”) é uma das maiores empresas
reguladas de serviços públicos de eletricidade nos Estados Unidos, fornecendo
geração, transmissão e distribuição de energia elétrica para clientes varejistas e
atacadistas no Midwest e no Sudeste do país. A companhia fornece eletricidade
para mais de 5,6 milhões de clientes em 11 estados e opera um dos maiores
sistemas de transmissão elétrica da América do Norte.
Os segmentos operacionais incluem Vertically Integrated Utilities,
Transmission and Distribution Utilities, AEP Transmission Holdco e
Generation & Marketing. O segmento de Vertically Integrated Utilities
representa a maior contribuição para receita, seguido pelas operações de
Transmission and Distribution, que têm se tornado cada vez mais relevantes à
medida que a empresa investe significativamente em modernização da rede
elétrica e infraestrutura de transmissão de longa distância.
O posicionamento competitivo é sustentado pela escala das operações
reguladas, pela propriedade da maior rede de transmissão elétrica dos
Estados Unidos (aproximadamente 40.000 milhas de sistema) e por um
território de serviço diversificado que inclui regiões de alto crescimento como
Texas, Ohio e Oklahoma. A empresa opera aproximadamente 31 gigawatts de
capacidade de geração, com um portfólio diversificado incluindo carvão, gás
natural, nuclear e fontes renováveis.
O foco estratégico está na expansão da infraestrutura regulada de transmissão,
suporte ao crescimento de carga impulsionado por data centers e demanda
industrial, aumento da capacidade de geração renovável e execução de um
plano de investimento de capital de US$72 bilhões até 2030, projetado para
expandir a base tarifária e apoiar crescimento de lucros de longo prazo.
Sede: Columbus, Ohio, Estados Unidos
Número de empregados: Aproximadamente 17.000
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Visão Geral da Companhia

1. Principais Concorrentes
NextEra Energy, Inc. — líder em energia renovável e utilities nos EUA
Duke Energy Corporation — grande operadora de utilities reguladas
Southern Company — geração e distribuição de energia no sudeste dos EUA

Note: This report has been translated from English using machine translation
technology (GPT). While we've made every effort to ensure accuracy, we cannot
guarantee the translations are entirely correct or up-to-date. Please refer to the
original English report for official purposes.

AMERICAN ELECTRIC POWER
COMPANY INC.
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Acionista
Participação
Aproximada

Ações (milhões)

The Vanguard Group
Inc.

~9,6% ~52M

BlackRock Inc. ~6,1% ~33M

State Street Corp. ~5,6% ~30M

GQG Partners ~3,1% ~17M

Wellington Management ~2,7% ~15M

Fidelity Management ~2,4% ~13M

T. Rowe Price Associates ~2,2% ~12M

Morgan Stanley
Investment

Management
~2,0% ~11M

Geode Capital
Management

~1,8% ~10M

Invesco Ltd. ~1,6% ~9M

Os 10 Maiores Investidores Institucionais (combinado): ~37–40%
 Participação Institucional Total: ~84–86%

AMERICAN ELECTRIC POWER
COMPANY INC.

(Últimos registros institucionais disponíveis; valores arredondados.)

2. Maiores Acionistas Institucionais

Dominion Energy, Inc. — infraestrutura energética e utilities reguladas
Exelon Corporation — operador de utilities e transmissão
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Bill Fehrman – Chairman, Presidente e Diretor Executivo (CEO)
Trevor Mihalik – Vice-Presidente Executivo e Diretor Financeiro (CFO)
Charles Zebula – Vice-Presidente Executivo
Sara Martinez Tucker – Diretora Independente Líder
Benjamin Fowke III – Diretor

A administração permanece focada na expansão da infraestrutura regulada de
transmissão, fortalecimento da disciplina do balanço patrimonial e entrega de
crescimento estável de dividendos.

3. Equipe de Gestão

Último exercício fiscal:
A receita do FY2025 totalizou US$21,9 bilhões, comparado a US$19,7
bilhões em FY2024.
O lucro líquido atingiu aproximadamente US$3,58 bilhões, com EPS GAAP
de US$6,70 por ação.
Os lucros operacionais de FY2025 foram de US$5,97 por ação,
representando crescimento de aproximadamente 6% em relação a 2024.

Desempenho trimestral recente:
A receita do 4T 2025 totalizou US$5,3 bilhões, acima de US$4,7 bilhões no
4T 2024.
O lucro operacional do 4T 2025 foi de US$638 milhões, ou US$1,19 por
ação, comparado com US$660 milhões ou US$1,24 por ação no mesmo
trimestre do ano anterior.

Perspectiva futura:
A administração reafirmou guidance de lucro operacional para 2026 de
US$6,15–US$6,45 por ação.
Crescimento de lucro operacional de longo prazo projetado em 7%–9% ao
ano.
A AEP planeja aproximadamente US$72 bilhões em investimentos de
capital até 2030, principalmente voltados para expansão de transmissão,
upgrades de geração e infraestrutura de distribuição.

Principais impulsionadores de receita:
Expansão da infraestrutura regulada de transmissão
Crescimento de demanda de grande carga proveniente de data centers e
clientes industriais
Implantação de geração renovável
Crescimento da base tarifária por aprovações regulatórias
Expansão populacional e econômica nas regiões de serviço

4. Receita
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7. Compra e Venda por Insiders (Últimos
24 Meses)

A atividade de insiders foi moderadamente negativa nos últimos seis
meses.
O total de ações vendidas superou o total de ações adquiridas no período.
Transações recentes de executivos incluíram aproximadamente 34.676
ações vendidas entre diversos diretores e executivos.
As vendas parecem estar associadas principalmente a programas de
compensação em ações e planos estruturados de negociação.

5. Instituições com Recomendação de
Compra

Goldman Sachs
Morgan Stanley
JPMorgan
UBS
Wells Fargo
BMO Capital Markets

Analistas destacam a estabilidade de lucros regulados da AEP, oportunidades
de crescimento em transmissão e perfil consistente de dividendos.

Classificação consensual: Compra
O sentimento dos analistas reflete confiança no modelo de negócios regulado
da AEP, na trajetória estável de lucros e na estratégia de investimento em
transmissão que sustenta a expansão da base tarifária de longo prazo.

6. Resumo do Sentimento dos Analistas


