APPLOVIN CORP.

Note: This report has been translated from English using machine translation
technology (GPT). While we've made every effort to ensure accuracy, we cannot
guarantee the translations are entirely correct or up-to-date. Please refer to the
original English report for official purposes.

Visao Geral da Companhia

(“AppLovin”) é uma empresa de tecnologia mével que fornece uma plataforma
de software que permite aos desenvolvedores comercializar, monetizar,
analisar e publicar aplicagdes moveis. A plataforma tecnolégica da empresa
oferece suporte a desenvolvedores e anunciantes por meio de servidores de
anuncios avancados, otimizacdo baseada em aprendizado de maquina e
ferramentas de analise, que ajudam a maximizar o retorno publicitario e o
engajamento dos usudrios.

Os segmentos operacionais incluem Software Platform e Apps. A Software
Platform consiste principalmente no conjunto de tecnologias de publicidade da
AppLovin, incluindo o AXON, motor de publicidade baseado em aprendizado de
maquina, plataforma de mediacdo e ferramentas para desenvolvedores. O
segmento Apps inclui um portfélio de jogos méveis préprios que geram receita
por meio de compras dentro do aplicativo e publicidade.

O posicionamento competitivo é impulsionado pela infraestrutura avancada de
aprendizado de maquina da Applovin, pela grande rede global de
desenvolvedores e por um ecossistema integrado de publicidade que combina
monetizagdo, aquisicdo de usudrios e capacidades analiticas. A empresa
consolidou-se como uma das maiores plataformas independentes de
publicidade mével do mundo.

0 foco estratégico estad na expansdao do motor de publicidade AXON, no aumento
da adocao da plataforma de software entre desenAppLovin Corp.volvedores de
grande escala, na ampliacao da demanda programatica por publicidade e na
manutencdo de margens operacionais elevadas impulsionadas pelo
crescimento de receitas baseadas em software.

Sede: Palo Alto, Califérnia, Estados Unidos

Numero de funcionarios: Aproximadamente 1.800

1. Principais Concorrentes

e Unity Software Inc. - Plataforma para desenvolvedores e rede de
monetizacdo focada em jogos méveis e conteddo interativo.

* Alphabet Inc. (Google Ads /| AdMob) - Lider global em publicidade digital
com ferramentas de monetizacdo para desenvolvedores moéveis.

¢ Meta Platforms Inc. - Ecossistema de publicidade mével em grande escala
com forte demanda de anunciantes e capacidades avancadas de
segmentacao.
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* IronSource Ltd. - Plataforma de monetizacdo de aplicativos méveis
integrada ao ecossistema da Unity.

 Digital Turbine Inc. - Plataforma de publicidade mével e distribuicdo de
aplicativos com foco em integra¢do ao nivel do dispositivo.

2. Maiores Acionistas Institucionais

(Ultimos registros institucionais disponiveis; valores arredondados.)

. Participacao " I
Acionista ! |.p § Acoes (milhdes)
Aproximada
KKR & Co. Inc. ~10,4% ~35M

The Vanguard Group

~8,2% ~27M
Inc.
BlackRock Inc. ~6,5% ~22M
Fidelity Management ~4.7% ~16M
State Street Corp. ~3,9% ~13M
T. Rowe Price Associates ~3,3% ~11M
Geode Capital
eodetapita ~2,5% ~8M
Management
Morgan Stanley
Investment ~2,2% ~T™M
Management
Wellington Management ~1,9% ~6M
Invesco Ltd. ~1,7% ~6M

Os 10 Maiores Investidores Institucionais (combinado): ~45-48%
Participacao Institucional Total: ~82-85%
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3. Equipe de Gestao

¢ Adam Foroughi - Diretor Executivo (CEO) e Cofundador
Herald Chen - Presidente e Diretor Financeiro (CFO)
Victoria Valenzuela - Diretora Juridica

¢ Craig Billings - Executivo Sénior

¢ Arash Adam Foroughi - Cofundador
A administracdo permanece focada na expansao das receitas da plataforma de
software, no aprimoramento da otimizacdo publicitdria baseada em IA e na
expansao da demanda global de anunciantes.

4. Receita

Ultimo exercicio fiscal

e A receita do FY2025 totalizou aproximadamente US$3,9 bilhoes,
representando forte crescimento ano contra ano impulsionado pelo
desempenho da plataforma de software.

Desempenho trimestral recente

o Areceita do 4T 2025 superou US$1,1 bilhao, refletindo crescimento robusto
no segmento de plataforma de software.

e As margens de EBITDA ajustado permaneceram acima de 50%,
destacando a natureza de alta margem da plataforma de tecnologia
publicitaria da AppLovin.

Perspectiva futura

¢ A administracdo espera crescimento continuo da receita impulsionado pela
expansdo da tecnologia publicitdria AXON, maior adocdo entre grandes
desenvolvedores méveis e aumento da demanda por inventario publicitario
programatico.

e Espera-se que as margens operacionais permanecam fortes a medida que as
receitas da plataforma de software representem uma parcela cada vez maior
das vendas totais.

Principais impulsionadores de receita

e Expansdo do motor publicitério de IA AXON

¢ Aumento da demanda global por publicidade mével

¢ Crescimento da adocdo da plataforma de software entre desenvolvedores

e Expansdo do mercado de publicidade programética

» Mix de receitas de tecnologia publicitaria de alta margem
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5. Instituicoes com Recomendacao de
Compra

¢ Goldman Sachs

e Morgan Stanley

e JPMorgan

e UBS

¢ Wells Fargo

¢ Bank of America Securities
Analistas do sell-side destacam o forte crescimento da plataforma de software
da AppLovin, a expansdo das margens operacionais e a otimizacdo publicitéria
baseada em aprendizado de maquina.

6. Resumo do Sentimento dos Analistas

Classificagao consensual: Compra
Faixa de preco-alvo

e Minimo: ~US$420

* Mediano: ~US$525

e Méximo: ~US$600
O sentimento dos analistas permanece positivo, sustentado por forte
crescimento de receita, expansado da lucratividade e pela posicdo de lideranca da
AppLovin na infraestrutura global de publicidade mével.

7. Compra e Venda por Insiders (Ultimos
24 Meses)

o Aatividade de insiders foi ligeiramente negativa nos tltimos dois anos.

e Diversos executivos venderam acbes periodicamente sob planos
estruturados de negociacao.

» As vendas parecem estar relacionadas principalmente a compensagoes em
acoes vinculadas a incentivos, e ndo a mudancas na visdo da administragdo
sobre a empresa.

¢ Nao foi observado um padrao consistente de compras significativas em
mercado aberto por insiders.
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